RESOLUCAO 1.656

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do artigo 9. da Lei n. 4.595, de
31.12.64, torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessio
realizada em 25.10.89, tendo em vista o disposto no artigo 18, inciso I, da Lei n. 6.385,
de 07.12.76,

RESOLVEU:

I - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a constitui¢do, a
organizagdo e o funcionamento das Bolsas de Valores.

II - A Comissao de Valores Mobilidrios fica autorizada a baixar normas
complementares e adotar as medidas necessarias a execugdo do disposto nesta

Resolucio.

IIT - Esta Resolugdo entrard em vigor na data de sua publicagdo, ficando
revogadas as disposi¢des em contrario.

Brasilia-DF, 26 de outubro de 1989

Wadico Waldir Bucchi
Presidente

REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAP N. 1.656, DE 26 pE OUTUBRO DE
1989, QUE DISCIPLINA A CONSTITUICAO, ORGANIZACAO E
FUNCIONAMENTO DAS BOLSAS DE VALORES.
CAPITULO I
Bolsas de Valores
SECAO 1
Natureza e Caracteristicas

NATUREZA E OBJETO SOCIAL

Art. 1. As Bolsas de Valores sdo constituidas como associagdes civis, sem
finalidade lucrativa, tendo por objeto social:

I - manter local ou sistema adequado a realizacdo de operacdes de compra e
venda de titulos e valores mobilidrios, em mercado livre e aberto, especialmente
organizado e fiscalizado pela prépria Bolsa, sociedades corretoras membros e pelas
autoridades competentes;

IT - dotar, permanentemente, o referido local ou sistema de todos os meios



necessdrios a pronta e eficiente realizacdo e visibilidade das operacdes;

III - estabelecer sistemas de negociagdo que propiciem continuidade de
precos e liquidez ao mercado de titulos e valores mobilidrios;

IV - criar mecanismos regulamentares e operacionais que possibilitem o
atendimento, pelas sociedades corretoras membros, de quaisquer ordens de compra e
venda dos investidores, sem prejuizo de igual competéncia da Comissdo de Valores
Mobilidrios, que poderd, inclusive, estabelecer limites minimos considerados
razodveis em relagdo ao valor monetario das referidas ordens;

V - efetuar registro das operagdes;

VI - preservar elevados padrdes éticos de negociacdo, estabelecendo, para
esse fim, normas de comportamento para as sociedades corretoras e companhias
abertas, fiscalizando sua observéncia e aplicando penalidades, no limite de sua
competéncia, aos infratores;

VII - divulgar as operacdes realizadas, com rapidez, amplitude e detalhes;

VIII - conceder, a sociedade corretora membro, crédito para assisténcia de
liquidez, com vistas a resolver situagdo transitoria, até o limite do valor de seu
titulo patrimonial, mediante apresentagdo de garantias subsididrias de pelo menos

120% (cento e vinte por cento) do valor do crédito;

IX - exercer outras atividades expressamente autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

Paragrafo tnico. As Bolsas de Valores ndo podem distribuir a sociedades
corretoras membros parcela de patrimdnio ou resultado, exceto nos casos de dissolugdo
e na forma que a Comissdo de Valores Mobilidrios aprovar.

SECAO I
Autorizacdo e Condi¢des de Funcionamento
CONDICOES

Art. 2. As Bolsas de Valores dependem, para o inicio de suas operacdes, de
prévia autorizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, sob cuja supervisio e
fiscalizacdo funcionam, observados os seguintes requisitos bdsicos:

I - patrimdnio social (Art. 7.);

IT - livre negociacdo de seus titulos patrimoniais;

IIT - nimero limitado de sociedades corretoras membros, periodicamente fixado

pelo Conselho Monetario Nacional, por proposta da Comissdo de Valores
Mobiliarios, ouvida a Bolsa de Valores interessada;



IV - duragéo por prazo indeterminado;

V - permissdo para ingresso de novas sociedades corretoras membros, mediante
a aquisi¢do do titulo patrimonial e o atendimento das exigéncias estabelecidas por este
Regulamento e pela prépria Bolsa de Valores.

PROCEDIMENTO

Art. 3. As Bolsas de Valores, ao requererem a Comissdo de Valores Mobilidrios
a autorizagdo para funcionamento, devem instruir o pedido com:

I - ato constitutivo, compreendendo o estatuto social assinado por todos os
fundadores, devidamente registrado no Registro Civil das Pessoas Juridicas e o alvara
para localizacdo, expedido pela Prefeitura do Municipio em que esteja localizado;

II - comprovacio da integralizagcdo do patrimdnio social;

III - documentagdo relativa aos integrantes do Conselho de Administracéo,
comprobatdria do preenchimento dos requisitos exigidos neste Regulamento;

IV - estudo de interesse econdmico de sua existéncia na regido, bem como de
sua capacidade para cumprir o objeto social; e

V - outros documentos que a Comissao de Valores Mobilidrios julgar necessarios.
CONDICOES ESPECIAIS

Art. 4. A Comissao de Valores Mobilidrios, tendo em vista as peculiaridades e
necessidades do mercado na regido onde se localiza a Bolsa de Valores, pode
estabelecer condicdes especiais de funcionamento quanto:

I - a0 ndmero de membros;

II - ao patrim6nio social;

III - ao nimero de membros em atividade;

IV - ao nimero de membros e composicdo do Conselho de Administracio;

V - ao sistema de informagdes e de comunicagdes;

VI - ao sistema de fiscalizacao;

VII - a modalidade e forma dos negdcios realizados por seus membros;

VIII - ao sistema de registro, compensacdo e liquidacdo de operagdes.

SECAO III

Estatuto Social



Art. 5. As Bolsas de Valores devem submeter a Comissdo de Valores
Mobilidrios para sua manifestagdo o estatuto social, oregimento interno e suas
respectivas alteracdes, até 10 (dez) dias depois de aprovados.

Art. 6. O estatuto social das Bolsas de Valores deve estabelecer regras
basicas relativas a adog¢do de estrutura administrativa e operacional, que
permitam assegurar o pleno atendimento do seu objeto social, dispondo, ainda,
sobre:

I - eleigdo, posse e substituicdo dos membros do Conselho de Administracgio;

I - requisitos minimos a serem exigidos dos membros do Conselho de
Administracio;

IIT - atribuicdes do Conselho de Administracdo, de seu Presidente e do
Superintendente Geral;

IV - constitui¢do de mandatérios;
V - perda de mandatos eletivos;

VI - poderes para transigir e para fixar limites de transferéncia de encargos e
assunc¢do de obrigacdes, bem como para a pratica de atos dai decorrentes;

VII - incorporacgdo, fusdo, cisdo e dissolu¢do da Bolsa de Valores;
VIII - convocacio e funcionamento das assembléias gerais, prevista, no
minimo, uma assembléia anual, a realizar-se até 60 (sessenta) dias apds o término do

exercicio social;

IX - admissdo e desligamento de seus membros e de sociedades corretoras
permissiondrias;

X - direitos e deveres de seus membros € de sociedades corretoras
permissiondrias;

XI - condi¢gbes minimas para que a sociedade corretora seja considerada em
atividade no mercado de valores mobilidrios.

SECAO IV
Patrimdnio Social e Demonstracdes Financeiras
CONSTITUICAO
Art. 7. O patrimdnio social das Bolsas de Valores deve ser formado mediante

realizacdo em dinheiro e serd dividido em titulos patrimoniais, cuja quantidade e valor
inicial de emiss@o devem ser fixados pela Comissdo de Valores Mobilidrios.



EMISSAO E COLOCACAO DE TITULOS PATRIMONIAIS

Art. 8. As Bolsas de Valores podem, observado o disposto no inciso III, do artigo
2., emitir titulos patrimoniais, cuja colocagdo serd realizada mediante leildo, devendo
ser estabelecida pré-qualificac@o para os licitantes.

Pardgrafo tnico. O preco minimo de emissdo ou colocag@o do titulo patrimonial
ndo serd inferior ao seu valor nominal.

ALIENACAO COMPULSORIA

Art. 9. A Bolsa de Valores venderd, em leildo, o titulo patrimonial do membro
ou adquirente que:

I - ndo requerer autorizacdo para funcionar;
II - ndo obtiver ou perder autoriza¢do para funcionar;
I - deixar de atender as condicdes minimas de funcionamento;

IV - incorrer em mora, pelo nao pagamento de seus débitos na época devida ou
pela ndo liquidacdo de qualquer operagdo no prazo regulamentar.

ATUALIZACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

Art. 10. Ao término de cada exercicio social, o valor do patriménio social deve
ser atualizado com base nas demonstragdes financeiras correspondentes, feitas de
acordo com os procedimentos e critérios adotados pelas sociedades anonimas.

Paragrafo 1. O valor do patriménio, apurado anualmente, dividido pelo
ndmero de titulos patrimoniais, computados, inclusive, os que ndo tenham sido ainda
colocados ou que estejam em tesouraria, dard o valor nominal destes, e terd vigor nos
12 (doze) meses subsequentes.

Pardgrafo 2. A atualizag@o anual do patrimdnio deve ser submetida, até 10
(dez) dias depois de aprovada pela assembléia geral, a Comissdo de Valores
Mobilidrios, para sua homologacao.

Paragrafo 3. A falta de manifestagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, apds
30 (trinta) dias da apresentacdo dos respectivos processos de atualizag@o, implicard
aceitacdo da proposta.

Pardgrafo 4. O prazo previsto no pardgrafo anterior poderd ser interrompido, uma
unica vez, por no maximo 30 (trinta) dias, caso a Comissdo de Valores Mobilidrios
requisite a Bolsa de Valores informag¢des ou documentos adicionais.

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 11. O exercicio social das Bolsas de Valores deve iniciar-se em 1. de
janeiro e findar em 31 de dezembro de cada ano, sendo obrigatodria a elaboragédo de



demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro de cada ano, compreendendo o
balango patrimonial, a demonstracdo das mutac¢des do patrimdnio liquido, a
demonstragdo do resultado do exercicio, a demonstracdo das origens e das aplicacdes
de recursos, e respectivas notas explicativas.

Pardgrafo 1. As demonstracdes financeiras das Bolsas ser@o auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo 2. O auditor independente, com base no exame dos livros, documentos
e registros contdbeis apresentard a Bolsa de Valores auditada:

I - parecer de auditoria relativamente a posi¢éo financeira e ao resultado do
exercicio;

II - relatério circunstanciado de suas observacdes relativamente as
deficiéncias ou a ineficicia dos controles contibeis internos exercidos; e

III - relatério circunstanciado a respeito do descumprimento de normas
legais e regulamentares.

Paragrafo 3. Além das demonstracdes financeiras exigidas no caput deste artigo, a
Comissdo de Valores Mobilidrios fica autorizada a exigir, a qualquer tempo, mediante
expedicdo de ato administrativo competente, quaisquer documentos informagdes ou
cumprimento de normas visando o aperfeicoamento das informagdes contdbeis por
parte das Bolsas de Valores.

Paragrafo 4. Os balancetes deverdo ser encaminhados a Comissdo de Valores
Mobilidrios no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
correspondam, e as demonstragdes financeiras, os pareceres e relatorios dos auditores
independentes a que se refere este artigo no prazo de 90 (noventa) dias do término do
exercicio social encerrado.

SECAO V
Assembléia Geral
Art. 12. A assembléia geral das Bolsas de Valores, convocada, instalada e
realizada de acordo com o respectivo estatuto social, tem poderes para decidir sobre
todos os atos relativos as finalidades da associacdo e para tomar as decisdes que
julgar convenientes a defesa de seus interesses.
SECAO VI
Administracio
Art. 13. A administracdo das Bolsas de Valores cabe ao Conselho de
Administracdo, ao Superintendente Geral e aos demais superintendentes, todos

responsaveis por esta administracio.

SECAO VII



Conselho de Administracio
COMPOSICAO

Art. 14. O Conselho de Administragdo deve ser integrado, no minimo, por 9
(nove) e, no maximo, por 13 (treze) conselheiros, sendo:

I - obrigatoriamente:

a) 6 (seis) administradores de sociedades corretoras da respectiva Bolsa de
Valores;

b) 1 (um) representante das companhias abertas cujos valores mobilidrios
estejam admitidos a negociacdo na Bolsa de Valores respectiva;

¢) 1 (um) representante dos investidores;
d) o Superintendente Geral, que serd membro nato.

II - facultativamente, até 4 (quatro) conselheiros, conforme dispuser o
estatuto social da Bolsa de Valores.

Paragrafo tnico. Na composicdo do Conselho de Administra¢do ndo pode haver
mais de 1 (um) conselheiro vinculado 2 mesma sociedade corretora, companhia
aberta, conglomerado, grupo ou investidor institucional.

ELEICAO

Art. 15. Os conselheiros, exceto o Superintendente Geral, devem ser eleitos pela
assembléia geral, admitida a reeleicao.

Paragrafo 1. A assembléia geral deve eleger também os suplentes dos
conselheiros efetivos.

Pardgrafo 2. Anualmente, deve ser renovado 1/3 (um ter¢o) dos conselheiros.

Pardgrafo 3. O conselheiro representante das companhias abertas deve ser
escolhido dentre nomes constantes de lista, por elas apresentada.

Pardgrafo 4. O estatuto social das Bolsas de Valores deve estabelecer o critério
para indica¢@o dos candidatos a representante dos investidores e dos conselheiros
facultativos.

Pardagrafo 5. Os conselheiros representantes dos investidores, das
companbhias abertas e os facultativos devem ser eleitos juntamente com 0s respectivos
suplentes.

Paragrafo 6. O estatuto social das Bolsas de Valores deve estabelecer o nimero
e as condi¢des de eleicdo dos suplentes dos conselheiros representantes das sociedades



corretoras.

Pardgrafo 7. O nome do Superintendente Geral serd indicado pelo Conselho de
Administracdo para aprovacdo pela assembléia geral.

MANDATO

Art. 16. Os conselheiros, exceto o Superintendente Geral, ttm mandato de trés
anos, devendo o estatuto social das Bolsas de Valores estabelecer a duracio do
mandato de seus suplentes.

COMUNICACAO E APROVACAO DA CVM

Art. 17. Os conselheiros devem ter seus nomes submetidos a aprovacido da
Comissdo de Valores Mobilidrios, que os apreciard, de acordo com os padrdes
exigidos para o exercicio de cargos de administrag@o das institui¢cdes financeiras.

Pardgrafo 1. A falta de manifestagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, apds
30 (trinta) dias da apresentacdo dos respectivos processos, implicard aprovacgdo dos
nomes dos referidos conselheiros.

Pardgrafo 2. O prazo previsto no pardgrafo anterior poderd ser interrompido uma
Unica vez, por, no maximo 30 (trinta) dias, caso a Comissao de Valores Mobilidrios
requisite a Bolsa de Valores informagdes ou documentos adicionais.

IMPEDIMENTO

Art. 18. O conselheiro representante das companhias abertas, o representante
dos investidores e os facultativos ndo podem ser empregados das Bolsas de Valores ou
manter vinculo com sociedade corretora.

Pardgrafo udnico. Para os efeitos deste Regulamento conceitua-se como
vinculo:

I - relagcdo empregaticia ou a decorrente de contrato para prestacdo de servicos
profissionais ou participagdo em qualquer 6rgdo administrativo, consultivo, fiscal ou
deliberativo de sociedade corretora;

II - participagdo direta no capital de sociedade corretora;

IIl - participagdo indireta no capital de sociedade corretora, através de
companhia fechada ou através de companhia aberta com percentual igual ou superior

a 5% (cinco por cento) do capital total ou 5% (cinco por cento) do capital votante; e

IV - ser conjuge companheiro ou parente até o segundo grau de s6cios ou
administradores de sociedades corretoras.

COMPETENCIA

Art. 19. Compete ao Conselho de Administragéo:



I - estabelecer a politica geral da Bolsa de Valores e zelar por sua boa
execucao;

IT - aprovar o regimento interno e as demais normas regulamentares e
operacionais da Bolsa de Valores;

IIT - eleger seu presidente e vice-presidente, cabendo ao primeiro a representacio
ativa e passiva da Bolsa de Valores;

IV - criar comissdes, grupos de trabalho ou outra forma associativa de estudo;

V - designar, anualmente, dentre seus membros, os integrantes da Comissao
Especial do Fundo de Garantia;

VI - indicar o Superintendente Geral, e propor sua destitui¢do, para
aprovacio pela assembléia geral;

VII - fiscalizar a gestdo do Superintendente Geral, e deliberar sobre os
assuntos que este lhe submeter;

VIII - aprovar a estrutura organizacional da Bolsa de Valores, definindo os
cargos e a politica de remuneracio;

IX - admitir novos membros e sociedades corretoras permissiondrias, que
operem no recinto ou em sistema mantido pela Bolsa de Valores, ou impugnar-lhes a
admissdo, bem como manifestar-se sobre modificacdes no controle societario das
sociedades corretoras membros e sobre a indica¢do de administradores destas;

X - submeter a assembléia geral, com seu parecer:

a) os orcamentos e programas de aplicacdes dos resultados da Bolsa de Valores,
anuais ou plurianuais;

b) o relatério e as demonstracdes financeiras ao término de cada exercicio social;

c¢) a proposta de atualizac¢do do patrimonio social;

d) o valor nominal do titulo patrimonial;

XI - determinar o recesso, total ou parcial, da Bolsa de Valores;

XI1I - escolher e destituir os auditores independentes;

XIII - conhecer dos recursos das decisdes do Superintendente Geral;

XIV - julgar e impor penalidades aos infratores das normas cujo cumprimento
incumbe a Bolsa de Valores fiscalizar, bem como aqueles que adotarem praticas ndao

equitativas, quaisquer modalidades
de fraude ou manipulag¢do no mercado;



XV - suspender as atividades das sociedades corretoras relacionadas aos
negocios realizados na Bolsa de Valores ou ao exercicio das fungdes de seus
administradores, comunicando de imediato a Comissao de Valores Mobilidrios € ao
Banco Central do Brasil.

Paragrafo tnico. Com excecdo da atribuicdo prevista no inciso XV deste
artigo, todas as demais sdo de competéncia exclusiva do Conselho de Administracéo.

QUORUM DE INSTALACAO

Art. 20. O Conselho de Administracio € 6rgao de deliberagdo colegiada, e se
reune na forma do estatuto social, observada a presenca da maioria absoluta de seus
membros.

QUORUM DE DELIBERACAO

Art. 21. As deliberagdes devem ser tomadas pela aprovagado por 2/3 (dois
tercos) dos presentes, salvo nos casos em que o estatuto social exigir maior quorum.

SECAO VIII
Superintendente Geral
COMPETENCIA
Art. 22. Compete ao Superintendente Geral:

I - dar execugdo a politica e as determinacdes do Conselho de Administragéo,
bem como dirigir todos os trabalhos da Bolsa de Valores, inclusive o sistema de
registro de operagdes;

IT - praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Bolsa de
Valores;

IIT - designar os executivos das diversas 4reas, determinando-lhes as
atribuicdes e poderes, contratando-os e exonerando-os, observado o disposto no
inciso VIII do artigo 19;

IV - representar a Bolsa de Valores, nos termos de mandato especial que lhe for
outorgado pelo Presidente do Conselho de Administracao;

V - prestar informagdes de cardter sigiloso envolvendo nomes e operagdes
dos comitentes das sociedades corretoras, quando requeridas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, pelas entidades autorizadas em lei a ter acesso a essas
informagdes, bem como por outras Bolsas de Valores, devendo, neste ultimo
caso, ser o requerimento fundamentado;

VI - apresentar ao Conselho de Administragdo:



a) proposta objetivando definir ou alterar a estrutura organizacional da Bolsa
de Valores, explicitando os cargos e a politica de remuneragao;

b) os orcamentos e programas de aplicacdes de resultados da Bolsa de Valores,
anuais ou plurianuais;

¢) o relatdrio e as demonstragdes financeiras ao término de cada exercicio social;
d) proposta de atualizagcdo do patrimonio social;

e) relatérios dos inqueritos administrativos, com proposi¢do ou nio de
penalidades;

VII - promover a fiscalizacdo direta e ampla das sociedades corretoras, podendo,
para tanto, examinar livros e registros de contabilidade e outros papéis ou
documentos ligados a suas atividades, mantendo a disposi¢do da Comissao de
Valores Mobilidrios e do Banco Central os relatdrios de inspecéo realizados por fiscais
ou auditores da Bolsa de Valores;

VIII - fixar, anualmente, as contribuicdes periddicas das sociedades corretoras,
bem como os emolumentos, comissdes € quaisquer outros custos a serem cobrados delas
e de terceiros, pelos servigos e beneficios decorrentes do cumprimento de suas
atribuicdes funcionais, operacionais, normativas e fiscalizadoras;

IX - remeter, mensalmente, a Comissdo de Valores Mobilidrios, balancetes
da Bolsa de Valores e do Fundo de Garantia e, anualmente, os respectivos relatdrios
da administracdo e as demonstracdes financeiras do exercicio;

X - criar sistema de registro de operacoes;

N

XI - admitir a negociacdo e a cotacio quaisquer valores mobilidrios previstos
em lei, bem como cancelar tal admissio;

XII - promover a fiscalizac¢do das operacdes realizadas na Bolsa de Valores;
XIII - impedir a realizagdo de negociacdes que se estejam realizando em Bolsa
de Valores, quando puderem configurar infracdes a normas legais e regulamentares,

ou consubstanciar préticas ndo equitativas;

XIV - suspender a negociagdo de quaisquer valores mobilidrios admitidos
na Bolsa de Valores;

XV - cancelar os negdcios realizados na Bolsa de Valores ou suspender sua
liquidacio;

XVI - determinar a apuracdo, mediante inquérito administrativo, das
infragcdes as normas cujo cumprimento incumbe a Bolsa de Valores fiscalizar, bem

como de praticas ndo equitativas, modalidades de fraude ou manipulacio no mercado;

XVII - suspender as atividades das sociedades corretoras relacionadas aos



negocios realizados nas Bolsas de Valores ou ao exercicio das fungdes de seus
administradores, comunicando de imediato a Comissdao de Valores Mobiliarios e ao
Banco Central do Brasil;

XVIII - exercer outras fungdes que lhe forem atribuidas pelo Conselho de
Administracdo.

Pardgrafo tnico. Com excecdo da atribuicdo prevista no inciso XVII deste
artigo, todas as demais sdo de competéncia privativa do Superintendente Geral.

DEVERES
Art. 23. O Superintendente Geral ndo podera:

I - vincular-se a qualquer sociedade corretora, conforme definido no art. 18,
paragrafo tnico;

II - exercer qualquer cargo administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo, em
companhias abertas cujos valores mobilidrios sejam negociados em Bolsa de Valores,

ou em institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Pardgrafo tnico. As disposi¢des previstas nos incisos I e Il aplicam-se também
aos demais componentes do quadro executivo da Bolsa de Valores.

SUBSTITUICAO E VACANCIA

Art. 24. O Superintendente Geral € substituido:

I - em caso de auséncia ou impedimento, pelo superintendente que tenha indicado;

IT - em caso de vacancia do cargo, até 120 (cento e vinte) dias, por um dos
integrantes do quadro executivo da Bolsa, designado pelo Conselho de Administragéo,
ou, excepcionalmente, tendo em vista peculiaridades da Bolsa de Valores, por um dos

conselheiros.

Pardgrafo tnico. Apds 120 (cento e vinte) dias de auséncia, impedimento ou
vacancia, € obrigatdrio o preenchimento definitivo do cargo.

CAPITULO IT
Das Sociedades Corretoras Membros das Bolsas de Valores
SECAOI
Defini¢des Basicas

Art. 25. Somente pode ser admitida como membro da Bolsa de Valores a
sociedade corretora que adquirir o respectivo titulo patrimonial.

Paragrafo 1. Nenhuma sociedade corretora pode adquirir mais de um titulo



patrimonial de cada Bolsa de Valores.

Pardgrafo 2. As sociedades corretoras t€ém iguais direitos e obrigacdes perante a
Bolsa de Valores.

Paragrafo 3. A sociedade corretora, antes de iniciar suas operagdes, deve
caucionar o seu titulo patrimonial em favor da Bolsa de Valores.

Paragrafo 4. Aprovada a sua admissao e cumprido o disposto no paragrafo
anterior, a sociedade corretora entra em pleno gozo dos direitos de associada da Bolsa
de Valores.

SECAO II
Admissao
PROCEDIMENTOS

Art. 26. A indicacdo sobre a denominacdo e a sede da sociedade corretora,
que pretenda se tornar membro da Bolsa de Valores, bem como os nomes de seus
administradores, devem ser divulgados no boletim oficial da Bolsa e afixados em
lugar publico, no interior do prédio da Bolsa de Valores, durante 10 (dez) dias,
periodo em que qualquer dos demais membros pode, por escrito e
fundamentadamente, opor-se a sua admissdo.

Art. 27. Nos 15 (quinze) dias subseqiientes ao término do periodo estipulado no
artigo anterior, o Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores que se instalard com
0 quorum minimo de 2/3 (dois ter¢os) dos conselheiros, decidird sobre o pedido de
admissao.

Paragrafo 1. A sociedade corretora que tiver seu pedido de admissdo denegado
podera obter a reforma da deciso do Conselho de Administragio mediante aprovagao
da metade mais um dos membros da Bolsa de Valores reunidos em assembléia
especial convocada e realizada no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

Pardgrafo 2. A decisdo final da Bolsa de Valores serd comunicada
imediatamente a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 28. Os procedimentos previstos nesta secao aplicam-se aos casos de
alienagdo de controle societdrio e indicacdo de administradores da sociedade
corretora.

ENTREGA DOS ATOS NORMATIVOS

Art. 29. A Bolsa de Valores deve entregar a sociedade corretora, no ato da
admissdo, copia de seus atos normativos, resolugdes e deliberacdes ja expedidos.

CAPITULO III

Das Sociedades Corretoras Permissionarias



PERMISSAO MEDIANTE CONVENIO

Art. 30. E facultado as Bolsas de Valores, desde que previsto em seu
estatuto social, admitir que sociedades corretoras ndo associadas, membros de outras
Bolsas de Valores, possam operar diretamente em seus pregdes, para execucdo de
ordens de seus clientes.

Pardgrafo 1. A admiss@o depende da existéncia de convénio celebrado entre a
Bolsa de Valores concedente e a Bolsa de Valores de que seja membro a sociedade
corretora requerente, no qual devem constar:

I - as condi¢des de fiscalizacdo da sociedade corretora;

I - as garantias a serem prestadas pela sociedade corretora ndo associada,
no minimo equivalentes ao valor do titulo patrimonial da Bolsa de Valores concedente;

IIT - o alcance das penalidades aplicadas, pelas Bolsas de Valores convenentes, a
sociedade corretora autorizada;

IV - as responsabilidades dos Fundos de Garantia das Bolsas de Valores
convenentes.

Paragrafo 2. O convénio previsto no Pardgrafo 1. deve ser previamente
submetido a aprovagdo da Comiss@o de Valores Mobilidrios.

Paragrafo 3. A Bolsa de Valores concedente deve informar, imediatamente, a
Comissdo de Valores Mobilidrios os nomes das sociedades corretoras admitidas em
seu pregdo, bem como os daquelas cuja permissdo tenha sido cancelada.

CAPITULO IV
Das Operacgdes em Bolsa de Valores
SECAO1
Permissao para Operar

PERMISSAO PARA OPERAR

Art. 31. Somente ao representante da sociedade corretora € permitido operar nos
pregdes e sistemas da Bolsa de Valores.

REPRESENTANTE DA SOCIEDADE CORRETORA

Art. 32. O representante da sociedade corretora, no pregdo ou perante o publico,
deve obter aprovacdo em exame de matérias concernentes a valores mobilidrios e a
respectiva legislacdo e regulamentacdo, o qual serd promovido pela Bolsa de Valores
em que deva atuar, sob supervisdo da Comissdo de Valores Mobilidrios.



Pardgrafo tdnico. O representante, apds sua aprovagdo, deverd ter seu nome
divulgado no Boletim Oficial da Bolsa e afixado em lugar ptblico, no interior do
prédio da Bolsa, por um periodo de no minimo 10 (dez) dias, durante o qual qualquer
membro da Bolsa podera opor-se ao mesmo, por escrito e fundamentadamente.

SECAO II
Titulos e Valores Mobiliarios
NEGOCIACAO

Art. 33. Nas Bolsas de Valores sdo negocidveis os titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou co-responsabilidade de companhias abertas, registradas na Comissdo de
Valores Mobilidrios, nos termos do inciso I do artigo 21 da Lei n. 6.385, de 07.12.76.

Pardgrafo 1. Sao também negocidveis em Bolsas de Valores os direitos e
indices referentes aos titulos e valores mobilidrios citados neste artigo, bem como
certificados de depdsitos de acdes, cédulas pignoraticias de debéntures, cotas de
fundos ou clubes de investimento.

Pardgrafo 2. Sdo excepcionalmente negocidveis em Bolsa de Valores, mediante
prévia e expressa autorizagdo do Conselho de Administragdo, cotas de associagdes,
titulos de clubes e outros titulos ou valores mobilidrios, nacionais e estrangeiros,
podendo ainda ser realizados leildes de divisas, quando solicitados pelo Banco
Central do Brasil.

Paragrafo 3. Os valores mobilidrios e outros ativos ndo admitidos a
negociacdo nas Bolsas de Valores somente poderdo nelas ser transacionados nos casos
expressamente previstos em lei ou em regulamentacio baixada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

REQUISITOS DE ADMISSAO, SUSPENSAO E CANCELAMENTO

Art. 34. As Bolsas de Valores devem estabelecer os requisitos proprios para
admissao de titulos e valores mobilidrios a negocia¢do em seus pregdes, bem como as
condicdes para a suspensdo e o cancelamento desta admissao.

INTERMEDIACAO

Art. 35. Os integrantes do sistema de distribuicio somente podem realizar
operagdes com titulos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em Bolsas de
Valores por intermédio de sociedade corretora e mediante contrato.

NEGOCIACAO FORA DE BOLSA DE VALORES

Art. 36. E permitida a negociacio fora de Bolsas de Valores, de valores
mobilidrios nelas admitidos, nas seguintes hipdteses:

I - quando destinados a distribui¢do publica, durante o periodo da respectiva
distribuicio;



II - quando relativos a negociacdes privadas;
IIT - quando se tratar de indices referentes aos titulos e valores mobilidrios;

IV - em outras hipéteses expressamente previstas em regulamentacio
baixada pela Comiss@o de Valores Mobilidrios.

SECAO III
Corretagem
TABELA

Art. 37. A tabela de corretagem para operacdes com valores mobilidrios em
Bolsas de Valores € aprovada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, apds ouvir as
Bolsas de Valores, respeitados os limites maximos eventualmente fixados pelo
Conselho Monetéario Nacional.

Pardgrafo tnico. A tabela prevista neste artigo deve ser adotada por todas as
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Art. 38. As instituicdes que integram o sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios ndo podem cobrar dos comitentes corretagem ou qualquer outra comissao
referente a negociagdes com valores mobilidrios, durante o periodo de distribui¢do
priméria.

RATEIO DE CORRETAGEM

Art. 39. E permitida a negociacio da taxa de corretagem sujeita a limites para
mais ou para menos de até 25% (vinte e cinco por cento) do valor estabelecido na
tabela de corretagem.

Pardgrafo tnico. Serd admitida a ampliagdo do limite inferior do intervalo
previsto neste artigo para até 50% (cinqiienta por cento) quando se tratar de rateio
entre sociedades corretoras e os demais integrantes do sistema de distribui¢do, desde
que haja contrato registrado em Bolsa de Valores.

SECAO IV
Responsabilidade nas Operacdes

Art. 40. A sociedade corretora é responsavel, nas operagdes realizadas em Bolsas
de Valores, para com seus comitentes e para com outras sociedades corretoras com as
quais haja operado:

I - por sua liquidagdo;

IT - pela legitimidade dos titulos ou valores mobilidrios entregues;



IIl - pela autenticidade dos endossos em valores mobilidrios e
legitimidade de procuragdo ou documento necessario a transferéncia de valores
mobilidrios.

CAPITULO V
Fundo de Garantia
SECAO I
Finalidades
HIPOTESES DE RESSARCIMENTO

Art. 41. As Bolsas de Valores devem manter Fundo de Garantia, com
finalidade exclusiva de assegurar aos clientes de sociedade corretora, até o limite
do Fundo, ressarcimento de prejuizos decorrentes:

I - da atuag@o de administradores, empregados ou prepostos de sociedade
corretora membro ou permissiondria da Bolsa de Valores que tiver recebido a ordem

do investidor, em relagdo a intermediacdo de negociagcdes realizadas em Bolsa e aos
servigos de custddia, especialmente nas seguintes hipdteses:

a) inexecugdo ou infiel execugdo de ordens;
b) uso inadequado de numerario ou de valores mobilidrios, inclusive em relacdo
a operagdes de financiamento ou de empréstimos de acdes para a compra ou venda em

Bolsa (conta margem);

c) entrega ao comitente de valores mobilidrios ilegitimos ou de circulacdo
proibida;

d) inautenticidade de endosso em valor mobilidrio ou ilegitimidade de
procurag@o ou documento necessdrio a transferéncia de valores mobilidrios;

e) encerramento das atividades;

Il - de falha operacional na liquidacdo de opera¢des e na administragcdo da
custddia de valores mobiliarios;

III - da atuacdo de administradores, empregados e prepostos da sociedade
corretora que represente a contraparte da operacao.

Paragrafo tdnico. A reposi¢do de valores mobilidrios entregues a corretora
para custddia € limitada a 150.000 (cento e cinquenta mil) Bonus do Tesouro Nacional,
por cliente.

SECAOII

Reclamacio ao Fundo



Art. 42. O comitente podera pleitear o ressarcimento do seu prejuizo por parte
do Fundo de Garantia, independentemente de qualquer medida judicial ou
extrajudicial contra a sociedade corretora ou a Bolsa de Valores.

Paragrafo 1. O pedido de ressarcimento ao Fundo de Garantia deve ser formulado
no prazo de 6 (seis) meses, a contar da ocorréncia da agdo ou omissao que tenha
causado o prejuizo.

Pardgrafo 2. Quando o comitente ndo tiver tido comprovadamente
possibilidade de acesso a elementos que lhe permitam tomar ciéncia do prejuizo
havido, o prazo estabelecido no paragrafo anterior serd contado da data do
conhecimento do fato.

Art. 43. O pedido de ressarcimento serd formulado, devidamente
fundamentado, ao Fundo de Garantia da Bolsa de Valores em que se encontrar
localizada a sede ou dependéncia da sociedade corretora membro ou permissiondria
da Bolsa, a quem tiver sido dada a ordem ou entregue numerario ou valores mobilidrios.

Pardgrafo 1. No caso de repasse da ordem, se inexistente a responsabilidade da
sociedade corretora repassadora, esta, em conjunto com o comitente, deverd
pleitear ao Fundo de Garantia da Bolsa de Valores da sociedade corretora
correspondente o ressarcimento do prejuizo.

Paragrafo 2. Na hipdtese prevista no paragrafo anterior, a Bolsa de Valores de
que for membro a sociedade corretora repassadora da ordem estd obrigada a atender as
solicitacdes que lhe fizer a Comissdo Especial do Fundo de Garantia em que
estiver sendo processada a reclamacdo, relativas a informacdes, fiscalizacdes e
auditoria que se fizerem necessarias aos esclarecimentos dos fatos objeto da mesma.

Art. 44. As indenizagdes devem ser efetuadas em valores da mesma espécie,
sendo que aquelas em numerdrio serdo atualizadas monetariamente, de acordo com o
indice oficial definido pelo governo, para manutencdo do poder aquisitivo da moeda e
acrescidas de juros de 12% (doze por cento) ao ano, devidos a partir da data em que
ocorreu o prejuizo.

Pardgrafo 1. Quando o prejuizo importar em perda de valores mobilidrios:

a) a indenizagdo consistird na reposi¢do de valores mobilidrios do mesmo
emissor, tipo, espécie e classe, acrescidos de quaisquer direitos distribuidos em
relacdo aos mesmos, no periodo entre a ocorréncia do prejuizo e a indenizagdo,
inclusive os que dependam de manifestacdo de vontade;

b) o reclamante poderd, quando da propositura da reclamac@o, optar pela
indenizacdo em numerdrio, a qual corresponderd ao valor de mercado do titulo na data
da ocorréncia do prejuizo, atualizado nos termos deste artigo e acrescido de juros de
12% (doze por cento) ao ano;

Pardgrafo 2. Para efeito da indenizagdo de que trata a alinea "b" do paragrafo
anterior, considera-se valor de mercado do titulo a sua cotagdo média, na data da



ocorréncia do prejuizo, na Bolsa de Valores em que tiver sido mais negociado.
SECAO III
Do Procedimento

Art. 45. As indenizagdes serdo pagas pelo Fundo de Garantia logo que tiverem
sido apuradas em procedimento sumario, no qual serdo ouvidas as sociedades corretoras
que participaram da operagdo e, se for o caso, os responsaveis por sua liquidacgdo,
facultando-se a tomada de depoimento das pessoas envolvidas nas operacdes, se
necessdrio.

Art. 46. Compete a Comissdo Especial do Fundo de Garantia conduzir o
procedimento sumdrio e manifestar-se sobre a matéria, no prazo de 90 (noventa)
dias, a contar do recebimento do pedido, encaminhando relatério final ao Conselho
de Administracdo, que deliberard no prazo de 15 (quinze) dias.

Paragrafo 1. Da decisdo deverdo constar:
I - os seus fundamentos;

Il - valor e condicdes de pagamento da indeniza¢do devida ao reclamante,
observado o disposto no artigo 48;

IIT - aindicagdo da institui¢do responsdvel pelo prejuizo que enseja ressarcimento
pelo Fundo de Garantia conforme os incisos I e I do artigo 41;

IV - prazo e condi¢des para a instituicio responsavel repor ao Fundo de Garantia
a importancia paga ao reclamante, observado o prazo para interposi¢do de recurso.

Pardgrafo 2. A decisdo do Conselho de Administragdo serd imediatamente
comunicada ao reclamante e a sociedade corretora interessada; no caso de ser
contriria ao reclamante deve ser submetida a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
facultando-se ao reclamante a apresentacdo de seu proprio recurso, no prazo de 15

(quinze) dias, contados da data em que for cientificado da decisao.

Art. 47. Da decisdo que conceder a indenizacdo caberd recurso, com efeito
suspensivo, a Comissdo de Valores Mobilidrios, no prazo de 10 (dez) dias, a contar da
ciéncia da decisdo.

Pardgrafo 1. A Comissdo de Valores Mobilidrios poderd determinar a
realizacdo de novas diligéncias, inclusive a tomada de depoimentos.

Paragrafo 2. A decisdo da Comissdo de Valores Mobilidrios deverd ser exarada
no prazo de 90 (noventa) dias, a contar do recebimento do recurso, observados os
requisitos estabelecidos no Pardgrafo 1. do artigo 46.

Paragrafo 3. A realizacdo de novas diligéncias determinadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios suspende o prazo a que se refere o paragrafo 2..



Art. 48.A Bolsa de Valores devera providenciar o pagamento devido ao
reclamante no prazo de 3 (trés) dias uteis, para reposicao em numerdrio e 15 (quinze)
dias tteis para reposi¢do em valores mobilidrios, a contar, conforme o caso, do término
do prazo para interpor recurso a CVM, ou da ciéncia da decisao relativa ao recurso.

Art. 49.A reposicao ao Fundo de Garantia, pela instituicdo responsavel pelo
prejuizo indenizado, estd sujeita a contar da data do pagamento feito ao reclamante, a
juros de 12% (doze por cento) ao ano e atualiza¢do monetdria na forma definida no
artigo 44.

Pardgrafo tnico. A Bolsa de Valores poderd suspender as atividades em seu
recinto da sociedade corretora que deixar de atender as condi¢des e prazos
estipulados para reposi¢do ao Fundo de Garantia, sem prejuizo das demais
penalidades cabiveis, devendo comunicar de imediato, a ocorréncia a Comissao de
Valores Mobilidrios e ao Banco Central.

Art. 50. A Comissdo de Valores Mobilidrios deverd, quando houver conflito
entre Bolsas de Valores quanto a responsabilidade dos respectivos Fundos de Garantia,
determinar qual o Fundo responsavel.

SECAO IV
Patrimdnio
Art. 51. O patrimdnio do Fundo de Garantia € constituido por:

I - percentual das importancias pagas as Bolsas de Valores pela subscri¢do dos
titulos patrimoniais de sua emissdo;

IT - contribui¢do a ser paga, mensalmente, pelas sociedades corretoras que
operam na Bolsa de Valores, independentemente de quaisquer outras que existam ou
venham a existir.

Pardgrafo tnico. As contribui¢des previstas neste artigo serdo fixadas pelo
Conselho de Administracido da Bolsa de Valores, ouvida previamente a Comissdo de
Valores Mobilidrios.

VALOR MINIMO

Art. 52. Cabe as Bolsas de Valores estipular um limite minimo para o
patrimdnio do Fundo de Garantia, sujeito a aprovag¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Paragrafo 1. Quando o patrimdnio apresentar valor inferior ao limite, as

sociedades corretoras devem contribuir para sua imediata restauragao.

Paragrafo 2. A contribui¢@o prevista no pardgrafo anterior pode ser dispensada
quando a restauragdo for realizada através de sistema de garantia, mantido pelas Bolsas
de Valores.



APLICACAO DE RECURSOS

Art. 53. Os recursos do Fundo de Garantia somente podem ser investidos em
titulos e valores mobilidrios.

Pardgrafo tnico. Os rendimentos e a corre¢do monetaria decorrentes das
aplicagdes dos recursos do Fundo de Garantia a ele se incorporam.

INADMISSIBILIDADE DE DEVOLUCAO

Art. 54. O patrimdnio do Fundo de Garantia ndo pode ser, total ou
parcialmente, repartido entre as sociedades corretoras, salvo na hipétese de dissolucio
e liquidacdo da Bolsa de Valores.

ESCRITURACAO

Art. 55. O patriménio do Fundo de Garantia terd escrituracdo propria e
especial, para assegurar a destinagdo exclusiva de seus recursos.

Art. 56. Ao final de cada exercicio social da Bolsa de Valores, a Comissio
Especial do Fundo de Garantia, com base nos registros contdbeis e documentos
relativos ao Fundo, elaborard os demonstrativos contdbeis referentes a situacdo
patrimonial e financeira do mesmo, que deverdo ser auditados por auditor
independente registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo 1. O auditor independente, como resultado da auditoria do Fundo de
Garantia, apresentard os documentos previstos no paragrafo 2. do artigo 11 deste
Regulamento.

Paragrafo 2. Aplica-se também, as demonstragdes financeiras do Fundo de
Garantia, o disposto no paragrafo 3. do artigo 11 deste Regulamento.

ADMINISTRACAO

Art. 57. O patriménio do Fundo de Garantia serd administrado por
comissdo especial integrada pelo Superintendente Geral e dois conselheiros, sendo
um deles o representante dos investidores.

Art. 58. Os administradores do Fundo de Garantia devem observar, no
exercicio de suas fungdes, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus proprios negdcios.

DESPESAS DA ADMINISTRACAO

Art. 59. Com a finalidade de ressarcir-se das despesas essenciais ao
funcionamento do Fundo de Garantia, a Bolsa de Valores pode cobrar, por sua
administracdo, taxa aprovada previamente pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

SECAO V



Divulgacido

Art. 60. As Bolsas de Valores devem proceder a ampla divulgacdo, aos
investidores do mercado de valores mobilidrios, da existéncia, objetivos e
funcionamento do Fundo de Garantia.

CAPITULO VI
Do Registro das Operagdes
SISTEMA DE REGISTRO

Art. 61. As Bolsas de Valores devem dispor de um sistema de registro de
operacgdes, sob a responsabilidade do Superintendente Geral.

Paragrafo tnico. Depende da aprovagao prévia da Comissdao de Valores
Mobilidrios o funcionamento do sistema de registro de operagdes.

Art. 62. O sistema previsto no artigo 61 tem por finalidade registrar operagdes a
vista, operagdes a termo, a futuro, com opg¢des ou assemelhadas, de responsabilidade
de sociedade corretora ou de seus comitentes.

CADASTRAMENTO

Art. 63. As Bolsas deverdo manter cadastro atualizado de comitentes dos
integrantes do sistema de distribuicdo, com a finalidade de, a qualquer tempo,
identificar o comitente final de uma operacgéo.

Pardgrafo 1. Os integrantes do sistema de distribuicdo deverdo encaminhar as
Bolsas fichas cadastrais de seus clientes solicitando codificacio individual dos
mesmos.

Paragrafo 2. As bolsas deverdo transmitir essas informagdes cadastrais as demais
Bolsas com o objetivo de manter um cadastro tnico e atualizado inclusive com
observacdes quanto a comitentes faltosos.

CAPITULO VII
Do Poder Disciplinar das Bolsas de Valores
SECAOI
Medidas Cautelares
Art. 64. As Bolsas de Valores, independentemente de inquérito administrativo, e
com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado, bem
como o de preservar elevados padrdes éticos de negociacdo, em decisdo fundamentada,

sem prejuizo do exercicio dos poderes atribuidos por lei a Comissdo de Valores
Mobilidrios, tém competéncia para:



I - decretar o préprio recesso, em caso de grave emergéncia, comunicando
o fato, imediatamente, 2 Comissio de Valores Mobilidrios, para sua manifestacao;

I - suspender as atividades da sociedade corretora relacionada aos negocios
realizados em Bolsa de Valores, ou o exercicio das funcdes de seus administradores,
quando a protecdo dos investidores assim o exigir, comunicando, de imediato, a
ocorréncia a Comissio de Valores Mobiliarios e ao Banco Central;

IIT - suspender a negociacdo, em seu recinto, de titulos e valores mobilidrios;

IV - impedir a realizacdo de negociacdes que se estejam realizando em Bolsa
de Valores, quando existirem indicios que possam configurar infracdes a normas
legais e regulamentares, ou consubstanciar praticas ndo equitativas;

V - cancelar os negécios realizados em Bolsas de Valores ou suspender sua
liquidacdo, nos casos de operagdes onde haja indicios que possam configurar infracdes
a normas legais e regulamentares, ou que consubstanciem préticas nio equitativas,
modalidades de fraude ou manipulacao.

SECAOII
INQUERITO E PROCESSO ADMINISTRATIVOS

Art. 65. As Bolsas de Valores cabe proceder 2 instauracdo de inquérito e
processo administrativos para apurar e julgar as infracdes das normas que lhes
incumbe fiscalizar, bem como préticas ndo equitativas no mercado, quaisquer

modalidades de fraude ou manipulagdo.

Paragrafo 1. As Bolsas de Valores compete disciplinar os procedimentos a
serem observados na instauragdo de inquérito e processo administrativos.

Paragrafo 2. O poder disciplinar das Bolsas ndo exclui o da Comissao de Valores
Mobilidrios.

SECAO III
SUJEITOS DAS PENALIDADES

Art. 66. A Bolsa de Valores poderd aplicar as penalidades a que se refere o artigo
67 a:

I - integrantes do Conselho de Administracao;
II - sociedades corretoras;

III - administradores e prepostos de sociedades corretoras, da propria Bolsa de
Valores e do sistema de registro de operagdes.

SECAO IV



Penalidades

Art. 67. A infragcdo das normas cujo cumprimento incumba a Bolsa de Valores
fiscalizar, bem como a utilizacdo de praticas ndo equitativas, manipulacio e fraude
sujeita seus autores as seguintes penalidades, sem prejuizo de outras, previstas na
legislacdo vigente:

I - adverténcia;

II - multa;

III - suspensao;

IV - exclusdo da sociedade corretora;

V - inabilitagdo para o exercicio de cargos no Conselho de Administracdo e
administrador de sociedade corretora e do sistema de registro, compensagao e
liquidacdo de operacdes, bem como para o exercicio da funcdo de representante da
sociedade corretora, em qualquer nivel de atuagdo, dando-se nesse caso, ciéncia a

todas as demais Bolsas de Valores.

Pardgrafo 1. A multa prevista no inciso Il ndo excederd o maior dos seguintes
valores, exceto se houver previsdo especifica no regulamento da Bolsa de Valores:

I -3.500 (trés mil e quinhentas) vezes o valor nominal de um Bonus do Tesouro
Nacional;

IT - 30% (trinta por cento) do valor da operagdo irregular.

Paragrafo 2. A pena de suspensio, aplicada pelas Bolsas de Valores, ndo podera
ser superior a 90 (noventa) dias.

Paragrafo 3. A suspens@o de sociedade corretora, nos termos deste artigo,
impede o exercicio de toda e qualquer atividade relacionada com negdcios
realizados em Bolsa de Valores e pode determinar, em caso de reincidéncia, a sua
exclusdo da Bolsa de Valores.

Pardgrafo 4. A suspensdo prevista no pardgrafo anterior deve ser comunicada,
de imediato, a Comissdo de Valores Mobiliarios e ao Banco Central.

Pardgrafo 5. A suspensdo prevista no pardgrafo 3. poderd ser revogada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, se ndo possuir suporte legal ou regulamentar.

SECAO V
Recursos
DECISOES DO SUPERINTENDENTE GERAL

Art. 68. Das decisdes do Superintendente Geral, relativas as medidas cautelares



(artigo 64, 1L, III, IV e V), cabe recurso da parte interessada ao Conselho de
Administracdo, sem efeito suspensivo, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da
ciéncia da decisao.

DECISOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 69. Das decisdes do Conselho de Administragéo, previstas nos incisos
XIIT a XV do artigo 19, cabe recurso da parte interessada a Comissdo de Valores
Mobilidrios, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da ciéncia da decisdo.

Paragrafo tnico. Na hipédtese referida no inciso XIV do artigo 19, o recurso
terd efeito suspensivo.

CAPITULO VIII
Da Competéncia da Comissao de Valores Mobilidrios
COMPETENCIA DA CVM
Art. 70. A Comissdo de Valores Mobilidrios pode:

I - suspender a execug@o de normas adotadas pelas Bolsas de Valores, julgadas
inadequadas ao seu funcionamento, e determinar a adog¢do daquelas que considere
necessarias;

IT - sustar a aplicacdo de decisdes das Bolsas de Valores, no todo ou em parte,
especialmente quando se trate de proteger os interesses dos investidores;

III - cancelar os negdcios realizados em Bolsas de Valores, ou suspender sua
liquidacdo, nos casos de operacdes que possam configurar infragdes a normas
legais e regulamentares, ou que consubstanciem praticas ndo equitativas,
modalidades de fraude ou manipulag¢do no mercado;

IV - decretar o recesso de Bolsa de Valores com o fim de prevenir ou corrigir
situacdes anormais de mercado, definidas na regulamentacgdo vigente;

V - suspender ou cassar, através de inquérito, a autorizacdo de
funcionamento de qualquer Bolsa de Valores, nos casos de grave infragdo, assim
definidos pela Comissdao de Valores Mobilidrios, ou de reincidéncia, observado o
procedimento fixado pelo Conselho Monetério Nacional;

VI - determinar as Bolsas de Valores, em situagdes anormais de mercado e
quando da conclusdo de inquérito administrativo pela responsabilidade do indiciado,
nos termos do artigo 5. do Regulamento anexo a Resolugdo n. 454, de 16.11.77, 0
imediato afastamento de conselheiros, quando houver indicio de cometimento de
infracdo incompativel com o exercicio do cargo para o qual foi eleito ou nomeado, até
a conclusdo do respectivo processo administrativo. Nao concluido o processo no prazo
de 120 (cento e vinte) dias, o conselheiro podera ser reintegrado em suas fungdes.

CAPITULO IX



Disposicoes Gerais

Art. 71. Salvo determinag@o especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios,
as demais normas regulamentares e operacionais das Bolsas de Valores, bem como
suas respectivas alteragdes, devem ser comunicadas aquela Autarquia, no prazo de 10
(dez) dias a contar da data de sua aprovagao.

NOTIFICACOES JUDICIAIS

Art. 72. As notificacdes judiciais referentes a titulos destruidos, desaparecidos
ou indevidamente retidos devem ser arquivadas no sistema de registro da Bolsa de
Valores, de maneira a permitir facil acesso e verificacio, quando necessario, devendo
ainda ser divulgadas para conhecimento das sociedades corretoras e demais Bolsas.

PUBLICACAO DOS ATOS NORMATIVOS

Art. 73. Os atos normativos, resolucdes e deliberacdes das Bolsas de Valores
devem ser publicados nos seus periddicos oficiais.

DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 74. No prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da publicacdo deste,
nos termos da regulamentacio a ser expedida pela CVM, os servigos de compensacio e
liquidacdo de operacdes deverdo ser executados por Sociedade Andnima, constituida
exclusivamente com essa finalidade.

Paragrafo 1. Os servicos de compensacdo e liquidagdo das operagdes
continuardo a ser prestados pelas Bolsas de Valores, na forma da regulamentacéo
anterior, até que seja implementado o sistema previsto no "caput" deste artigo.

Pardgrafo 2. Para desempenho das fungdes de compensagio e liquidagao,
enquanto ndo implementado o sistema, as Bolsas de Valores poderdo fixar, nas
operacdes em que se fizer necessério, os niveis de garantia, observados oAs limites
minimos estabelecidos pela CVM.

Pardgrafo 3. O cadastro previsto no artigo 63 deverd ser organizado no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, contados da data de entrada em vigor deste Regulamento.

Art. 75. As Bolsas de Valores devem adaptar seu estatuto social as disposi¢des
deste Regulamento no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar de sua
vigéncia.



